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OBJETIVO DO INVESTIMENTO

O objectivo do fundo Haitong Flexivel € acumular rendibilidade
suportando um nivel de risco médio substancialmente inferior
ao mercado accionista. Caracteriza-se por ser uma gestao
flexivel e dinamica, focada na assuncgao de risco apenas por
convicgao tendo como propésito maximizar o sharpe ratio.

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Avaliagdo do contexto macroeconémico

Definicéo do nivel de risco apropriado para cada contexto
Identificagdo dos veiculos que, em conjunto, formam o risco
desejado (i) liquidez; (ii) Titulos individuais; (iii) ETF’s sempre
com liquidez e disponibilidade diarias

Revisdo permanente da avaliagéo feita

DETALHES DA CARTEIRA

Composicao Integral da carteira

HAITONG FLEXIBLE FUND (31 de Maio)

[ 60,0% |
TRACKERS 30,1% |
CAC FP 54% ETF - Lyxor CAC 40 - Franga
XESC GY 5,0% ETF - EuroStoxx 50 - Zona Euro
SX3PEX GY 34%  ETF - STOXX Europe 600 Food & Beverage - Europa
SREEEXGY 3,0% iShares STOXX Europe 600 Real Estate - Europa
TNO FP 27% ETF - Stoxx 600 Tecnologias - Europa
SXQPEX GY 25% ETF - Europe 600 Personal & Household Goods
SX4PEX GY 2,5% ETF - STOXX Europe 600 Chemicals
ESIC GY 2,1% ETF - iShares Consumer Discretionary - Europa
DXS3 GY 14% S&P 500 Inverse Daily - EUA
XXSC GY 13% ETF - MSCI Small Cap - Europa
BERMIB IM 0,8% ETF - FTSE MIB Daily -1X Inverse
[STOCK PICKING EUROPA 299% ]
ASMLNA 25% ASM Lithography - Holanda
ANE SM 2,3% Acciona Energias Renovables SA - Espanha
EDPR PL 2,1% EDP Renovaveis - Portugal
MC FP 17% LVMH Moet Henessy Louis Vuitton - Franga
SIE GY 16% Siemens - Alemanha
ELFP 15% Essilor - Franga
ROG sW 1.4% Roche Holding - Suica
SHELL NA 1,3% Shell Plc - Paises Baixos
BAYN GY 11% Bayer AG - Alemanha
SANFP 11% Sanofi - Franga
DSYFP 1,0% Dassault Systems - Franca
ORFP 1,0% L'Oreal - France
TTEFP 1,0% TotalEnergies SE - Franga
WKL NA 10% Woters Kiuwer - Paises Baixos
UBSG SW 0,9% UBS Group - Suica
AIFP 0,9% Air Liquide - Franga
PUIG SM 09% Puig Brands SA - Espanha
SW FP 08% Sodexo SA - Franga
NESN SW 0,8% Nestle - Suica
NOV GY 0,8% Novo Nordisk A/S - Dinamarca
KER FP 08% Kering - Franga
DSFIR NA 06% DSM-Firmenich AG - Paises Baixos
HEIANA 06% Heineken NV - Paises Baixos
MBG GY 0,6% Mercedes-Benz Group - Aemanha
VOW3 GY 0,5% Volkswagen - Alemanha
ADS GY 05% Adidas - Alemanha
SAP GY 0.4% SAP - Alemanha
DIEDU PL 0.0% EDP Renovaveis Direitos - Portugal
[ouTROS 37,3% |
MTE FP 4.8% ETF - Lyxor Euro Government Bond 10-15Y
NOAGY 4.4% ETF - iBonds Dec 2028 Term € Corp
ECRP3 FP 42% ETF - Index Corporate SRI0-3Y - Europa
IBGM NA 4,1% ETF - iShares EUR Govt Bond 7-10yr
OMSF GY 34% ETF - ObrigagGes Corp ESG - Euro
IEGZNA 31% ETF - iShares EUR Govt Bond 10-1yr
CBUE GY 2,9% ETF - Obrigagdes 3-7 Anos - EUA
QDWL GY 2,6% ETF - iShares € Corp Bond 0-3yr ESG - Europa
BTP10M 2,0% ETF - BTP Gov Bond 10Y - tdlia
XB31GY 15% ETF - Target Maturity Sept 2031 EUR Corp Bond
SYBD GY 14% ETF - 0-3 Year Euro Corporate Bond
1G34 GY 1.0% ETF - iBonds Dec 2034 Term € Corp
MTF FP 1,0% ETF - Amundi Euro Gov Bond 15+Y
1BB1 GY 09% ETF - Obrigages 7-10 Anos - EUA
[CASH & CASH EQUIVALENTES 27% ]
Cash 2,7% Cash
[ToTAL 100,0% ]
Alocacgao Regional - Agdes
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Dados estatisticos

Dados Estatisticos

Haitong Flexible Fund B

Ultimo més

YTD (2026) 1ano Inicio anual.
Rentabilidade -0,95% 4,11% 10,83% 6,04%
Volatilidade anual. - 10,30% 7.91% 9,83%
indice Sharpe (Rf = Euribor 12 meses) - 0,04 1,08 0,47
% de meses positivos desde inicio 60%
Valor da UP 139,3071
Evolugao da rendibilidade
Rentabilidade Acumulada
desde 18 Fevereiro 2019
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«==\\hite Fleet lll - Haitong Flexible Fund B

Nota: O Fundo é uma réplica da estratégia gerida pelo Haitong Bank desde Maio de 2002, cujo retorno médio anual
liquido da carteira € de 5,1% com um desvio padréo de 9,7% no mesmo periodo.

Estrutura da carteira

Alocacgao Sectorial - Agoes

Alocacéao Total

MW Stock Picking

M Cash & Equiv.
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Indices Reg.

% do Portfolio

Contactos equipa :
Gongalo Mendes de Almeida goncalo.almeida@haitongib.com Anténio Serra antonio.serra@haitongib.com
Estévao Oliveira estevao.oliveira@haitongib.com Elisabete Pacheco elisabete.pacheco@haitongib.com
E-Mail assetmanagementglobal@haitongib.com Tel +351 213 196 949
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OVERVIEW E POSICIONAMENTO

Em Maio, os mercados financeiros mantiveram uma trajectéria de recuperagdo, num contexto ainda marcado pelo impacto do choque energético e pela persisténcia do risco geopolitico no
Médio Oriente. No entanto, o foco deslocou se gradualmente da geopolitica para a politica monetaria, com os bancos centrais a adoptarem um tom mais firme face a inflagao.

As reunides de politica monetaria e a comunicacdo dos bancos centrais assumiram, assim, particular relevancia. Nos Estados Unidos, a Reserva Federal destacou que o nivel ainda
elevado dos pregos da energia e a resiliéncia da atividade econémica justificam prudéncia. Varios membros da Fed sinalizaram que o actual nivel de taxas podera ter de ser mantido por
mais tempo do que anteriormente antecipado e alguns nao excluiram a possibilidade de novos ajustamentos caso as pressdes inflacionistas persistam. Esta mudanga de tom levou o
mercado a rever em alta a expectativa da trajectoria das taxas directoras, quando ha poucos meses os investidores esperavam que, sob a nova lideranga de Kevin Warsh, o banco central
estaria mais perto de proceder a cortes de taxas de juro. Na Europa, o Banco Central Europeu seguiu uma linha semelhante. Apesar do fraco crescimento, o BCE endureceu o discurso,
reforcando que a convergéncia da inflagéo para 2% n&o esta assegurada. Christine Lagarde sublinhou que os efeitos de segunda ordem do choque energético continuam a ser uma
preocupagao, deixando implicita a necessidade de manter condi¢des financeiras restritivas durante um periodo prolongado. O mercado passou, assim, a incorporar um cendrio de taxas
elevadas por mais tempo, estando em cima da mesa uma primeira subida das taxas directoras ja na préxima reunido de Junho.

Do ponto de vista geopolitico, Maio ficou marcado por alguns avangos diplomaticos no Médio Oriente, que contribuiram para reduzir o risco de escalada imediata, apesar da situagdo
permanecer estruturalmente instavel. O estreito de Hormuz continuou a operar com restricdes parciais, mantendo pressdo sobre as cadeias de abastecimento energético. Neste contexto,
o prego do Brent recuou cerca de 24% em Maio, dos 122,5 USD para os 93,4 USD no final do més.

Nos mercados obrigacionistas, o més foi marcado por uma nova subida das yields de divida publica. A yield dos Treasuries norte-americanos a 10 anos subiu mais um pouco em Maio,
para cerca de 4,45% (face a 4,37% em Abril), enquanto na Alemanha a yield a 10 anos chegou perto de 3,2% mas recuou no final do més, voltando para os 2,93%. Estes movimentos
refletem maiores risco de estagflagdo na economia europeia, com os investidores primeiro a focarem-se na revisdo das expectativas de politica monetaria e numa menor convicgdo num
cenario de desinflagdo rapida e, depois, nos riscos de um maior abrandamento econdmico. Os spreads de crédito mantiveram-se relativamente estaveis, estreitando ligeiramente.

Nos mercados acionistas, o desempenho foi globalmente positivo, ainda que condicionado pelo movimento de subida das yields. Nos Estados Unidos, o S&P500 avancou cerca de 5,2%,
suportado por uma época de resultados bastante forte, com ganhos concentrados no sector tecnoldgico e em empresas ligadas ao tema de Inteligéncia Atrtificial, enquanto sectores mais
sensiveis a taxas, como imobilidrio e consumo discricionario, apresentaram um comportamento mais fraco. Na Europa, o EuroStoxx50 registou uma valorizacdo proxima de 2,9%,
beneficiando também de resultados resilientes, ainda que com menor dinamismo face aos EUA, refletindo uma menor exposicéo ao tema de Al e o impacto persistente dos pregos da
energia sobre a actividade econdmica.

Neste ambiente, o fundo Haitong Flexivel voltou a demonstrar um bom desempenho, subindo em Maio. O portfolio beneficiou da boa prestacdo dos sectores de materiais basicos e
consumo discricionario e, no sector de utilities, do peso em energias renovaveis (nomeadamente Corporacion Acciona Energias Renovables); na componente de obrigagdes, o fundo
Flexivel beneficiou da queda das yields longas, no final do més. Em termos de atividade, destaca-se o aumento do peso em EssilorLuxotica e Shell, a aquisicdo de um ETF curto sobre o
indice FTSE/MIB (Itélia), bem como a alienagdo das agdes de Infineon.

Em sintese, Maio evidenciou uma transigdo para um regime de mercado mais condicionado por politicas monetarias restritivas, com os bancos centrais a reforcarem um discurso mais
assertivo no combate a inflagdo. Apesar da estabilizagdo do risco geopolitico, o enquadramento permanece exigente, com taxas de juro elevadas, crescimento moderado e maior
seletividade por parte dos investidores. Para Junho, as reunides dos principais bancos centrais (Fed, BCE, Banco de Inglaterra, Banco do Japao), bem como os dados de inflagdo e o
relatério de emprego nos EUA, deverédo assumir particular relevancia, podendo ajudar a clarificar a trajetéria das politicas monetarias num contexto em que a inflagdo permanece sensivel
aos pregos da energia (e a evolugao da situagéo no Médio Oriente) e a atividade econémica continua vulneravel. Antecipamos, assim, um ambiente de mercado mais volatil e dependente
dos dados, onde a seletividade e a disciplina na gestdo do risco continuardo a ser essenciais.

CONDIGOES COMERCIAIS

Sociedade Gestora:

Data de Inicio de atividade 18 de Fevereiro de 2019 Comissao de subscrigdo nao aplicavel H a|tong G |0ba| ASSGt

Management, SGOIC, S.A

AuM (EUR M) 41,200 Comissao de resgate nao aplicavel
ISIN PTESCZHMO000 ~ Comisséo de performance 20% do retorno excedente face ao Indice de Contactos da Sociedade GeSt_ora:
Referéncia Agregado, acima do High Water Rua Alexandre Herculano, 38 - Lisboa
Mark (valor méaximo anterior atingido) .haitongib.com/
Ticker Bloomberg N/D
Comissao de gestao 1,85%
Moeda de Denominagao EUR R r
Liquidago de Subscricaes D+2 Banco Depositario:
Prazo minimo de investimento Nao definido Ceca ba n k S A
recomendado Liquidagéo de Resgate D+3 S | i:) r't . I
Nao comporta valor minimo ucursal em 0 uga
Investimento inicial (EUR M) TER (Total Expense Ratio) 2,16%
Investimentos seguintes n&o aplicavel PTR (Portfolio Turnover Rate) 88,4%
NAV Diério
*50% MSCI ACWI Net TR USD Index (EUR-H) e 50% Bloomberg Global Aggregate Total Return Index
Value Hedge
pometie Porued Investment Manager:
Haitong Global Asset
D é a data em que a ordem ¢ enviada (cut off time 12h) Management, SGO'C, SA

Aviso Legal: As atividades de gestéo de ativos e/ou gestéo de carteiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. ("HGAM") estéo sujeitas a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM). A HGAM cumpre com a legislagéo nacional e europeia, de acordo com os requisitos da "MIFID II" (incluindo a Diretiva n.° 2014/65/UE de 15 de maio e o Regulamento da UE n.°
600/2014 de 15 de maio - "MIFIR"). Os fundos/carteiras sob gestdo podem incluir a subscrigdo e/ou aquisicdo de instrumentos financeiros que sdo vendidos/distribuidos/emitidos pela HGAM e/ou pelas
entidades do Grupo HGAM. A negociagéo de ativos para os fundos/carteiras pode ser realizada através de servigos de intermediacéo financeira da HGAM e/ou de outras entidades terceiras. Toda a
informagéo incluida neste documento foi compilada pela HGAM sob o principio da boa fé, utilizando fontes de informacéo publicas consideradas fidveis, embora a sua exatiddo ndo possa ser garantida.
As opinides expressas neste documento refletem o ponto de vista da HGAM na data de publicagdo e podem ser sujeitas a corregées sem aviso prévio. A HGAM néo garante que este documento sera
atualizado. Este documento ndo é uma recomendacéao de investimento e néo constitui qualquer tipo de aconselhamento ou oferta de compra ou venda, nem tem como objetivo solicitar uma oferta para a
compra ou venda de produtos financeiros. Os dados de rentabilidade histérica apresentados nao séo, nem nunca podem ser considerados, como garantia de rentabilidade futura. Recorrer a este tipo de
informagdo de investimento ndo inclui a prestacdo de quaisquer garantias de rentabilidade ou de capital, existindo o risco de perda de capital. A subscricdo destes servicos pode envolver diversos
custos, como comissdes relacionadas com a custodia, execugdo, registo ou deposito e gestdo. Este documento é confidencial e restrito a algumas entidades autorizadas. Se nao for o destinatario
pretendido deste documento, devera elimina-lo imediatamente. E proibida a distribuigdo ou reprodugao parcial ou total deste documento.
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