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OBJETIVO DO INVESTIMENTO PROCESSO DE INVESTIMEN

O objectivo do Fundo Haitong Aggressive € alcangar uma 1. Avaliagdo do contexto macroeconémico
rendibilidade superior a dos mercados accionistas europeus 2. Definicao do nivel de risco apropriado para cada contexto
incorrendo num risco semelhante ao do mercado accionista. O 3. Identificagdo dos veiculos que, em conjunto, formam o risco
fundo tem de estar permanentemente investido em pelo menos desejado (i) liquidez; (i) Titulos individuais; (iii) ETF’s sempre
80% no mercado accionista europeu e pode ter até um maximo de com liquidez e disponibilidade diarias
20% noutros mercados de acgdes ou outras classes de activos. 4. Revisdo permanente da avaliagao feita
Composicao Integral da carteira

Dados estatisticos

[EQuITY TOTAL 95,2% ] . 5

| TRACKERS EUROPA 50,3% | Dados Estatisticos Haitong Aggressive Fund A

XESC GY 10,0% ETF - EuroStoxx 50 - Zona Euro

CAC FP 8,6% ETF - Lyxor CAC 40 - Franga

SX3PEX GY 51% ETF - STOXX Europe 600 Food & Beverage - Europa Ultimo més YTD (2026) 1 ano Inicio anual.

SREEEX GY 4,2% iShares STOXX Europe 600 Real Estate - Europa L

SXQPEX GY 41% ETF - Europe 600 Personal & Household Goods Rentabilidade 0,25% 10,94% 19,75% 11,09%

SX4PEX GY 1% ETF - STOXX Europe 600 Chemicals Volatilidade anual. - 11,72% 10,92% 15,72%

TNO FP 41% ETF - Stoxx 600 Tecnologias - Europa indice Sharpe (Rf= Euribor 12 meses) - - 1,58 0,62

ESIC GY 3,3% ETF - iShares Consumer Discretionary - Europa

BERMIB IM 2,1% ETF - FTSE MIB Daily -1X Inverse . .

XXSC GY 19% ETF - MSCI Small Cap - Europa % de meses positivos desde inicio 62%

2INVE SM 1,7% ETF - Amundi IBEX 35 2x Inverso Diario Valor da UP 178,2901

DXS3 GY 1,1% S&P 500 Inverse Daily - EUA

‘STOCK PICKING EUROPA 45,0%

ANE SM 3,2% Acciona Energias Renovables SA - Espanha

EDPR PL 2,9% EDP Renovaveis - Portugal

MC FP 2,5% LVMH Moet Henessy Louis Vuitton - Franca - .

BAYN GY 2,4% Bayer AG - Alemanha Evolugao da rentabilidade

SIE GY 2,3% Siemens - Alemanha

ASML NA 2,3% ASM Lithography - Holanda

SHELL NA 2,2% Shell Plc - Paises Baixos Rentabilidade Acumulada

ROG swW 2,2% Roche Holding - Suiga desde 03 Julho 2018

ELFP 2,2% Essilor - Franga 88,

DSY FP 1,9% Dassault Systems - Franga g‘U‘

GUI GY 1,9% Diageo PLC - Reino Unido 76,

WKL NA 1,8% Wotters Kluwer - Paises Baixos &

SAP GY 1,7% SAP - Alemanha &

ORFP 1,6% L'Oreal - France 56,

TTEFP 1,6% TotalEnergies SE - Franga 3%

SAN FP 1,6% Sanofi - Franca b

PUIG SM 1,4% Puig Brands SA - Espanha %g

UBSG SW 1,3% UBS Group - Suiga 58

NOV GY 1,2% Novo Nordisk A/S - Dinamarca 33

NESN SW 11% Nestle - Suica 133

Al FP 1,1% Air Liquide - Franca 8

SWFP 1,1% Sodexo SA - Franga kX Pom |

RMS FP 1,0% Hermes International - Franga j&i

RIFP 1,0% Pernod Ricard SA - Franca -{2:

MBG GY 0,8% Mercedes-Benz Group - Alemanha 48

ADS GY 0,7% Adidas - Alemanha :%g

[CASH & CASH EQUIVALENTES 48% ] -32,00°

Cash 4,8% Cash 3800

[ToTAL 100,0% |

——Haitong Aggressive Fund A
Nota: O Fundo é uma réplica da estratégia gerida pelo Haitong Bank desde Maio de 2002, cujo retorno médio
anual liquido da carteira € de 9,9% com um desvio padrao de 16,6% no mesmo periodo.
Estrutura da carteira
Alocacgao Regional - agdes Alocacao Sectorial - agoes Alocagao Total
OUTROS | TELECOMUNICACOES

FINANCEIRAS
IMOBILIARIO

SUECIA
BELGICA

M Stock Picking

DINAMARCA ENERGIA
ESPANHA UTILITIES M Cash & Equiv.
MATERIAIS DE BASE Indices Sect.

SUIGA

REINO UNIDO
HOLANDA
ALEMANHA
FRANGA

SAUDE Olndices Reg.

INDUSTRIAIS

TECNOLOGIA
31.9 CONSUMO DISCRIC.
% do Portfolio BENS DE 12 NECESSIDADE

% do Portfolio

Contactos equipa :
Gongalo Mendes de Almeida goncalo.almeida@haitongib.com Anténio Serra antonio.serra@haitongib.com
Estévao Oliveira estevao.oliveira@haitongib.com Elisabete Pacheco elisabete.pacheco@haitongib.com
E-Mail assetmanagementglobal@haitongib.com Tel +351 213 196 949
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OVERVIEW E POSICIONAMENTO

Em Agosto, os mercados financeiros continuaram a ser influenciados pela combinacdo de tensdes geopoliticas persistentes, expectativas de politicas monetarias mais
restritivas e uma nova subida das taxas de juro de longo prazo. Apesar da volatilidade ter aumentado na parte final do més, os activos de risco registaram um desempenho
globalmente positivo, beneficiando da resiliéncia das economias norte-americana e europeia, de uma época de resultados empresariais robusta e da recuperagdo dos
sectores tecnoldgico e energético.

A evolugéo do conflito no Médio Oriente continuou a desempenhar um papel relevante no enquadramento macroeconémico. Embora néo tenham ocorrido interrupcdes
significativas da oferta global de energia, a manutencéo de restricbes ao trafego maritimo no Estreito de Hormuz e novos episodios de hostilidade entre os Estados Unidos e
o Irdo contribuiram para uma nova subida do prego do crude (+5.2% em Agosto), mantendo-se em niveis elevados e continuando a alimentar preocupacgées inflacionistas.
Ainda assim, a reacgé@o dos mercados foi bastante mais moderada do que a observada nos meses anteriores, reflectindo a convicgdo de que os impactos econémicos
poderéo ser limitados e temporarios.

Na Europa, o Banco Central Europeu manteve uma postura prudente. Continuaram a surgir preocupacdes relativamente aos efeitos de segunda ordem do choque
energético, sobre salarios e pregos e os indicadores de actividade surpreenderam pela positiva, dando maior suporte a um novo movimento de subida de taxas, na reunidao
de Setembro. No final do més, o encontro anual de Jackson Hole, nos Estados Unidos, assumiu particular relevancia. O Presidente da Reserva Federal, Kevin Warsh,
adoptou um discurso mais firme do que o mercado antecipava, salientando que a inflagdo permanece demasiado elevada e que os dados mais recentes poderéo nédo ser
suficientes para confirmar um regresso sustentado ao objectivo de inflagdo de 2%. Embora n&o tenha sinalizado uma subida imediata das taxas directoras, reforgou a
mensagem de que a Fed continua preparada para actuar caso a inflagéo volte a surpreender em alta. Esta intervencao levou os investidores a reverem as expectativas de
politica monetaria, aumentando substancialmente a probabilidade implicita de uma nova subida das taxas nas proximas reunides.

Neste contexto, os mercados obrigacionistas ficaram marcados pela subida das yields de divida publica. Nos Estados Unidos, a yield dos Treasuries a 10 anos encerrou o
més proxima de 4,75%; na Europa a taxa a 10 anos na Alemanha subiu para 3,32%, atingindo o nivel mais elevado do actual ciclo monetario. A combinagéo de crescimento
economico resiliente, inflagédo ainda acima dos objectivos dos bancos centrais e expectativas de taxas mais elevadas durante mais tempo constituiu o principal catalisador
deste movimento. Apesar da pressdo sobre as obrigacdes governamentais, os spreads de crédito mantiveram-se relativamente estaveis, suportados pela robustez dos
resultados empresariais e por niveis baixos de incumprimento.

Nos mercados accionistas, o desempenho foi globalmente positivo. Nos Estados Unidos, o S&P 500 valorizou cerca de 2,6% durante o més, enquanto o Nasdaq avangou
3,9%, beneficiando da recuperagédo do sector tecnolégico apds a correccédo registada em Julho. Os segmentos ligados & Inteligéncia Artificial voltaram a liderar o
desempenho, apoiados por resultados empresariais solidos e por uma recuperagéo da confianga dos investidores relativamente a capacidade de monetizacdo dos elevados
investimentos realizados nos ultimos anos. Na Europa, os mercados accionistas apresentaram também uma evolugéo favoravel (o EuroStoxx50 subiu cerca de 1%); os
sectores financeiro, recursos basicos e tecnoldgico destacaram-se positivamente, enquanto que os relacionados com consumo e sectores mais defensivos (healthcare,
utilities) apresentaram pior comportamento.

Neste contexto, o fundo apresentou uma performance modesta de 0,25% em Agosto. O portfolio foi penalizado pela exposi¢céo aos sectores de consumo discricionario,
healthcare e real estate, e pelo baixo peso no sector financeiro; no entanto, ganhou com as boas prestacdes de alguns stocks individuais, como Diageo, Puig, ou EDP
Renovaveis. No que diz respeito a actividade na carteira, os movimentos mais relevantes estéo relacionados com o aumento do peso no sector de consumo (compra de
Hermés e Diageo), e a redugéo da exposicdo a SAP.

De forma geral, os temas que marcaram o més de Agosto (os desenvolvimentos geopoliticos, a evolugéo da inflagéo e a trajectdria das taxas de juro) deverdo continuar a
assumir um papel determinante na valorizagéo dos activos financeiros durante as préximas semanas - com reunides criticas dos principais bancos centrais (Fed, BCE, Banco
de Inglaterra e Banco do Japéo) certamente a dominar a agenda dos mercados financeiros.

CONDIGCOES COMERCIAIS

Data de Inicio de actividade 3 de julho de 2018 Comissio de subscrigio nao aplicavel sOc i ed ade Gesto ra:
AuM (EUR M) 16,730 Comisséo de resgate n&o aplicavel H a|t0ng G |0ba| Asset
Management, SGOIC, S.A
ISIN PTESC2HMO0006 Comisséo de performance [, .
20% do retorno excedente face o ndice de Contactos da Sociedade Gestora:
Referéncia Agregado, acima do High Water Mark 5
(valor maximo anterior atingido)* Rua Alexandre Herculano, 38 - Lisboa
www.haitongib.com/
Ticker Bloomberg N/D
Comisséo de gestao 0,95%
Moeda de Denominagao EUR
Liquidagao de Subscrigdes D+2 PP
Prazo minimo de investimento Longo prazo Ba nco De pos Ita rio:
recomendado Liquidagao de Resgate D+3 Ceca ban k; S A
Sucursal em Portugal
Investimento inicial (EUR M) 10 000 € TER (Total Expense Ratio) 1,91%
Investimentos seguintes 1€ PTR (Portfolio Turnover Rate) 138,05%
NAV Didrio Investment Manager:

*80% MSCI Euro (PI) e 20% FTSE 3-Month Euro Eurodeposit

Haitong Global Asset
Management, SGOIC, S.A

Domicilio Portugal

D ¢ a dataem que a ordem de resgate é enviada (cut off time 12h)

Aviso Legal: As atividades de gestéo de ativos e/ou gestdo de carteiras da Haitong Global Asset Management, SGOIC, S.A. ("HGAM") estéo sujeitas a supervisdo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM). A HGAM cumpre com a legislagao nacional e europeia, de acordo com os requisitos da "MIFID II" (incluindo a Diretiva n.° 2014/65/UE de 15 de maio e o Regulamento da UE n.°
600/2014 de 15 de maio - "MiFIR"). Os fundos/carteiras sob gestdo podem incluir a subscrigdo e/ou aquisicdo de instrumentos financeiros que sdo vendidos/distribuidos/emitidos pela HGAM e/ou pelas
entidades do Grupo HGAM. A negociagao de ativos para os fundos/carteiras pode ser realizada através de servicos de intermediagao financeira da HGAM e/ou de outras entidades terceiras. Toda a
informag&o incluida neste documento foi compilada pela HGAM sob o principio da boa fé, utilizando fontes de informagao publicas consideradas fiaveis, embora a sua exatiddo ndo possa ser garantida.
As opinides expressas neste documento refletem o ponto de vista da HGAM na data de publicagdo e podem ser sujeitas a corregdes sem aviso prévio. A HGAM nao garante que este documento sera
atualizado. Este documento ndo é uma recomendacao de investimento e néo constitui qualquer tipo de aconselhamento ou oferta de compra ou venda, nem tem como objetivo solicitar uma oferta para a
compra ou venda de produtos financeiros. Os dados de rentabilidade histérica apresentados nao sédo, nem nunca podem ser considerados, como garantia de rentabilidade futura. Recorrer a este tipo de
informagdo de investimento ndo inclui a prestacdo de quaisquer garantias de rentabilidade ou de capital, existindo o risco de perda de capital. A subscricdo destes servigos pode envolver diversos
custos, como comissdes relacionadas com a custddia, execugdo, registo ou depodsito e gestdo. Este documento é confidencial e restrito a algumas entidades autorizadas. Se nao for o destinatario
pretendido deste documento, devera elimina-lo imediatamente. E proibida a distribuigao ou reprodugéo parcial ou total deste documento.
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