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P6- Politica de Execucéo e Transmissdo de Ordens

1. Introducéo

Tendo em conta o quadro juridico em vigor composto, entre outros, pela Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho de 15 de maio de 2014 ("DMIF 1I"), pelo Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivos (“RGOIC”), pelo Regulamento Delegado (UE) n°231/2013 da Comisséo
Europeia aplicavel a entidades gestoras de Organismo de Investimento Alternativo e pela legislagédo
relacionada relativa aos mercados de instrumentos financeiros, e o Cédigo de Valores Mobiliarios
portugués ("CVM"), na redagdo em vigor em cada momento, o Haitong Global Asset Management, SGOIC,
S.A. (a“Sociedade Gestora”) estabeleceu a sua Politica de Transmisséo e Execugao de Ordens (“Politica”),

consagrada mais abaixo.

Procedimentos detalhados sobre a rececdo, execucao e transmisséo de ordens de bolsa de clientes e do
mercado de balcdo (over-the-counter, “OTC”) sobre instrumentos financeiros estao previstos no Manual

de Procedimentos da Sociedade Gestora.

2. Ambito

Na prestacdo dos servigos de gestdo discricionaria de carteiras (clientes), de gestdo de organismos de
investimento alternativo (“OIA”), a Sociedade Gestora esta sujeita ao dever de transmissdo e execugao
nas condicbes mais favoraveis sempre que transmita ou execute uma ordem sobre instrumentos
financeiros por conta dos seus clientes que tenham sido classificados como clientes profissionais ou
clientes nao profissionais.

De acordo com o procedimento interno para categorizagdo de clientes, a Sociedade Gestora classifica os
seus clientes de acordo com os critérios prescritos na DMIF |l e esta classificagdo implica um nivel de
protecéo maior ou menor do investidor. Todos os clientes séo informados da sua categorizagéo de acordo
com as regras do Procedimento associado a Categorizacédo de Clientes.

Considera-se que a Sociedade Gestora atua por conta dos seus clientes sempre que:

a) emita ordens, por conta dos seus clientes, para execucao por outras entidades, na sequéncia de
decisbes de investimento tomadas por conta de clientes no ambito do servico de gestdo
discricionaria de carteiras;

b) emita ordens, para execucdo por outras entidades, na sequéncia de decisdes de investimento
tomadas no ambito da gestdo de Organismos de Investimento Alternativo (“OIA”);

c) receba ordens diretas de clientes para execu¢do, apenas em situacdes excecionais.

Se a Sociedade Gestora, tendo em consideracao a categoria atribuida nos termos descritos acima, decidir
gue uma ordem nao é adequada para o cliente, tem de notificar o cliente por escrito e pedir-lhe uma

confirmagéo.
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3. Dever de execucao nas condicdes mais favoraveis para os clientes

No ambito da DMIF Il, a Sociedade Gestora tem o dever de estabelecer e seguir uma politica de
transmissao e execucao de ordens que preveja medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel
para os seus clientes/OlA, aquando da execucdo das ordens, independentemente do instrumento
financeiro em causa.

A politica de transmissao e execucédo de ordens nas melhores condic6es nado cria nenhum dever para a
Sociedade Gestora para além dos especificamente previstos no CVM, na regulamentacédo que o aplica e

na legislacao europeia aplicavel.

Quando transmite ordens, a Sociedade Gestora tem se assegurar que os intermedidrios financeiros a que
as ordens sao transmitidas tém, a data da transmissdo, mecanismos de execuc¢do de ordens que |he
permita cumprir o seu dever de obter o melhor resultado possivel para os seus clientes. A Sociedade
Gestora deve selecionar os intermediarios financeiros a que as ordens sdo transmitidas nos termos
descritos supra e documentar o seu processo de selecao.

Neste contexto e nos termos da legislagcdo em vigor, a Sociedade Gestora assegura, através de
documentacéo relevante e adequada, a possibilidade de reconstituicdo do circuito interno seguido pelas

ordens até a sua transmissdo ou execucao.

4. Rececao, transmisséo e execucéao de ordens

Relativamente a maioria dos valores ou instrumentos financeiros em negociagéo, a Sociedade Gestora
nao é membro, nem tem acesso direto aos mercados onde sdo negociados. Neste caso, a Sociedade
Gestora transmite as ordens, para execu¢do das decisfes de investimento por conta de clientes, a um
intermediério financeiro para execuc¢éo. O intermediario financeiro é selecionado de acordo com a natureza

do instrumento financeiro em questéo, com vista a obter a melhor execugéo possivel para o cliente.

4.1. Rececdao e transmissao de ordens

Sempre que necessério, a Sociedade Gestora transmite as ordens a um intermediério financeiro que as
possa executar. A decisdo de transmitir a ordem a outro intermediario financeiro baseia-se nos melhores
interesses do cliente.

Para o efeito e em fun¢&o da categoria do instrumento financeiro em causa, a Sociedade Gestora transmite
a ordem para execucao a um dos intermedidrios financeiros identificados no Anexo | da presente Politica.
Estes intermediarios financeiros sdo selecionados mediante um processo de avaliagdo que tem em conta
a sua capacidade de oferecer o melhor resultado possivel em harmonia com o disposto nesta Politica. Os
fatores mencionados no ponto 6 infra (Fatores relevantes na transmissao e execug¢ao), bem como a

reputacédo e credibilidade do operador de mercado, sdo tomados em conta no processo de avaliacdo.
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A Sociedade Gestora assegura que os intermediérios financeiros a que transmite ordens dispdem de
mecanismos de execucgédo de ordens que permitam a Sociedade Gestora cumprir o seu dever de melhor
execucao em prol dos seus clientes.

A Sociedade Gestora transmite as ordens imediatamente e de acordo com a sua ordem de recec¢éo, salvo

indicacao diferente dada pelo cliente, prescindindo assim da sua prioridade.

Neste contexto, a Sociedade Gestora compromete-se a sintetizar e tornar publicas, em base anual e para
cada categoria de instrumentos financeiros, as cinco principais empresas de investimento em termos de
volume de negociacdo a que transmitiu ordens de clientes no ano anterior, bem como informag8es sobre
a qualidade da execugéo obtida, o que sera efetuado mediante preenchimento dos formularios juntos como

Anexo Il.

4.2. Execucdao pela Sociedade Gestora

A Sociedade Gestora executa ordens nos mercados em plataformas de execugdo a que possa aceder
através dos intermediérios financeiros autorizados.
Estas plataformas de execucédo sdo fontes de liquidez e incluem:

a) mercados regulamentados;

b) sistemas de negociagdo multilateral (“MTF”);

c) sistemas de negociagéo organizada (“OTF”);

d) internalizadores sistematicos;

e) criadores de mercados;

f) outros fornecedores de liquidez; e

g) entidades fora de Zona Econdmica Europeia que desempenhem fun¢des semelhantes a qualquer

das entidades referidas acima.

Para cada instrumento financeiro para o qual a Sociedade Gestora execute diretamente ordens de clientes,
a presente Politica determina as plataformas de execucao mais adequadas para obter o melhor resultado
possivel para a execucdo das ordens dos seus clientes, tendo em consideragédo os fatores relevantes
identificados no ponto 6 infra (Fatores relevantes na transmisséo e execugao).

Para mais pormenores sobre os mercados regulamentados, MTF e OTF em que a Sociedade Gestora
executa ordens por conta de clientes, consultar o Anexo | da presente Politica.

Neste contexto, a Sociedade Gestora compromete-se a sintetizar e tornar publicas, em base anual e para
cada categoria de instrumentos financeiros, as cinco principais plataformas de execu¢do em termos de
volume de negociacdo a que transmitiu ordens por conta de clientes no ano anterior, bem como
informacdes sobre a qualidade da execucdo obtida, o que sera efetuado mediante preenchimento do

formulario junto como, Anexo II.
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A Sociedade Gestora pode executar ordens numa plataforma de negociagdo que ndo seja um mercado
regulamentado, um MTF ou um OTF, desde que tal seja permitido pela legislacdo em vigor. e o
consentimento prévio e expresso do cliente tenha sido obtido. De acordo com o quadro juridico em vigor,
0 consentimento do cliente pode ser dado sob a forma de um acordo geral e ndo apenas a respeito de
uma Unica transacao.

O dever de obter o melhor resultado possivel aplica-se a todos os instrumentos financeiros,
independentemente de serem negociados em plataformas de negociacdo ou em mercado de balcdo. Em
consequéncia, quando executa ordens ou toma decisdes de negociar em produtos do mercado de balcéo,
incluindo produtos personalizados, a Sociedade Gestora controla a equidade do preco através da recolha
dos dados de mercado utilizados na estimativa do preco desse produto e, quando possivel, mediante a
sua comparagédo com produtos semelhantes ou comparaveis.

A Sociedade Gestora pode também atuar como contraparte da execucdo, desde que 0s requisitos
previstos no Codigo dos Valores Mobiliarios sejam cumpridos.

A Sociedade Gestora definiu regras sobre a agregacdo de operacgdes realizadas por conta prépria com
uma ou mais ordens por conta de clientes, assim como sobre a agregacao de ordens de vérios clientes.
Estas regras visam que essa agregacdo apenas ocorra quando seja heutra ou vantajosa para os clientes.
Caso uma ordem agregada s seja executada parcialmente, na generalidade dos casos, é imputada
prioritariamente ao cliente, no caso de ter sido agregada a uma operacéo realizada por conta prépria, ou
imputada de forma proporcional aos varios clientes, nos restantes casos (nos termos da Politica de

Agregacéo de Ordens e Afetacdo de Operacdes).

Principios gerais aplicaveis ao tratamento das ordens de clientes

Quando executa ou transmite ordens por conta de clientes, para execucdo, a Sociedade Gestora respeita

as seguintes condigdes:

a) assegurar que as ordens executadas por conta de clientes sdo registadas e imputadas de
forma rapida e rigorosa;

b) assegurar a execucdo das ordens de clientes comparaveis de modo sequencial e com
celeridade, salvo se as carateristicas da ordem ou as condi¢des prevalecentes no mercado o
tornarem impraticavel ou se a salvaguarda dos interesses do cliente exigir um procedimento
alternativo;

c) informar os clientes ndo profissionais de qualquer dificuldade relevante na devida execucao

das ordens, sem demora indevida e assim que tomar conhecimento dessa dificuldade.

Sempre que é responsavel pelo acompanhamento ou liquidagdo de uma ordem ja executada, a Sociedade
Gestora toma todas as medidas razoaveis para assegurar que 0s instrumentos financeiros ou fundos dos
clientes recebidos em consequéncia da liquidacdo dessa ordem sao inscritos na conta do cliente de forma

célere e correta.
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A Sociedade Gestora ndo procede a qualquer uso ilicito de informagdes sobre ordens por conta de clientes
pendentes e toma todas as medidas razoaveis para prevenir qualquer uso ilicito dessas informacg&es por

qualquer uma das suas pessoas relevantes.

4.3.Regras gerais de atuacao natransmisséo e execucao de ordens

Disponibilizacdo de informacéo

Na sequéncia de um pedido razoavel, a Sociedade Gestora prestara aos seus clientes, potenciais ou
efetivos, informacfes sobre as entidades a que sdo transmitidas ordens para execucao ou, conforme
aplicavel, sobre os mecanismos de execucéo, a presente Politica e a respetiva revisao.

A execucdo de ordens por conta de clientes néo profissionais implica, para a Sociedade Gestora, a entrega
aos clientes de um resumo das politicas relevantes centrado nos custos gerais incorridos e, quando os
clientes o solicitem, de uma demonstracdo de que as suas ordens foram executadas de acordo com a

politica que lhes foi comunicada nos termos do ponto 8.

Restricbes quanto a potenciais beneficios patrimoniais inerentes a transmissdo ou execucao

De acordo com a legislagdo em vigor, a Sociedade Gestora ndo pode receber nenhum pagamento,
desconto ou prestagdo ndo pecuniaria pela transmisséo de uma ordem a um determinado intermediario
financeiro ou, conforme aplicavel, pela execucao de ordens numa determinada plataforma de negociacéo
em termos que violem os deveres aplicaveis em matéria de conflitos de interesse, incluindo as regras
sobre beneficios ilicitos.

A Sociedade Gestora ndo estrutura as suas comissdes de forma a induzir uma discriminagéo injustificada
entre plataformas de negociacdo. Em consequéncia, justifica aos seus clientes as eventuais diferencas
nas comissées cobradas.

Quando a Sociedade Gestora cobra mais do que um participante numa transacéo, informa o cliente dessa
situacgdo, identificando o valor de eventuais beneficios patrimoniais ou ndo patrimoniais recebidos.

A Sociedade Gestora debita comissdes a cada uma das contrapartes envolvidas na transacéo pela

rececao, transmissdo e execuc¢do de ordens.

Selecdo do intermediario financeiro/ plataforma de negociacdo pelo cliente

Quando considere conveniente, a Sociedade Gestora pode pedir ao cliente que selecione o intermediario
financeiro ou a plataforma de negociacéo a utilizar, para cujo efeito tem de disponibilizar informacé&o correta
e clara, ndo suscetivel de induzir o cliente a selecionar um intermediario financeiro ou plataforma de

negociacdo mais vantajoso para a Sociedade Gestora de acordo com a politica de precos aplicada.
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5. Politicas de transmissdo e execucdo para investimento em diversos

instrumentos financeiros

5.1.A¢bes (nacionais ou internacionais), Exchange Traded Funds (ETFs),

Warrants cotados e outros instrumentos financeiros cotados

A Sociedade Gestora ndo executa diretamente as ordens nos mercados ou em plataformas de execucgéo
a ndo ser através dos intermediarios financeiros autorizados, sendo estes responsaveis pela execugdo
das ordens nas plataformas de execucdo selecionadas. A Sociedade Gestora ir4 selecionar os
intermediérios financeiros que considere terem a capacidade de obter o melhor resultado possivel para o

cliente, tendo em conta os Fatores relevantes na transmisséo e execucao.

5.2.Derivados negociados em mercados organizados

A Sociedade Gestora ira selecionar uma lista de contrapartes que cumpram os critérios necessarios para
a obtencéo do melhor resultado possivel para os clientes. Nomeadamente, ser membro/esteja presente
nos mercados que apresentem maior liquidez para os instrumentos em causa e que intervenham em
camaras de liquidacdo e compensacédo. Os fatores mais relevantes a serem considerados séo: 0s custos
envolvidos, a rapidez e probabilidade de execucao e liquidagdo, mas também a gestdo eficaz e eficiente
da gestao de garantias e de margens diérias.

5.3.Instrumentos Financeiros negociados em mercados OTC

A Sociedade Gestora apenas podera negociar com contrapartes autorizadas, sendo que para a execugao
de operacdes sobre Derivados OTC serd necessario assinar um contrato-quadro de negociacgao bilateral
para esse efeito (preferencialmente, o acordo de negociacdo ISDA -International Swaps and Derivatives
Association Master Agreement).

Atender-se-4 em conta, entre outros, a qualidade crediticia, competitividade de precos, rapidez e

probabilidade de execucao, servigos de confirmacgéo e de liquidacdo das operacgdes.

5.3.1. Instrumentos de Renda Fixa e de mercado monetario

Na negociacéo e selecdo da contraparte a executar a ordem por conta de clientes, serdo considerados
entre outros: o preco do instrumento financeiro, 0os custos associados com a transacdo, a rapidez de
execucdo, a capacidade de proporcionar liquidez para o instrumento financeiro, tanto em condi¢6es
normais de mercado como em situacdes de stress, a informacéo disponibilizada sobre a transacédo e o

processo de liquidacéo.
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5.3.2. Derivados negociados em mercados OTC

Na negociagdo e selecdo da contraparte a executar a ordem por conta de clientes, seréo considerados
entre outros: o preco do instrumento financeiro, 0s custos associados com a transagdo, a capacidade de
proporcionar liquidez para o instrumento financeiro, tanto em condi¢cdes normais de mercado como em
situacdes de stress, a exposicdo da carteira ao risco de credito de cada contraparte, a informacao
disponibilizada sobre a transacado e o processo de liquidacéo e os requisitos associados a constituicdo de

colaterais para efeitos de mitigacédo do risco de crédito de contraparte, se aplicavel.

5.4.0rganismos de Investimento Coletivo

5.4.1. OlA/Fundos de Investimento geridos pela Sociedade Gestora

A Sociedade Gestora transmite ordens de execucao das decisfes de subscri¢cdo e resgaste por conta dos
seus clientes, relativas aos seus proprios fundos no centro de execucdo estipulado pela Sociedade

Gestora para cada fundo especificamente, garantindo a melhor execuc¢éo possivel.

5.4.2. OlA/Fundos de Investimento geridos por Sociedade Gestoras

terceiras

Por norma, a Sociedade Gestora apenas transmitira ordens de execucao das decisdes de subscri¢do e
resgaste por conta dos seus clientes, relativas a fundos geridos por Sociedade Gestoras terceiras, nos
quais atua como gestor da carteira de investimentos do fundo. A transmissdo para execucéo das ordens
sera feita através do Haitong Bank, SA, na qualidade de distribuidor global do fundo, garantindo desta

forma a melhor execugéo possivel.

6. Fatores relevantes na transmissao e execucao

6.1.Fatores Relevantes

Quando executa ou transmite ordens por conta de clientes, a Sociedade Gestora tem em consideragado

um conjunto de fatores, incluindo:

a) o preco;

b) os custos;

c) arapidez;

d) a probabilidade de execucéo e liquidacao;
e) a dimensao;

f) a natureza da ordem; e

g) quaisquer outras consideracdes relevantes para a execucdo da ordem.
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6.2.Importancia relativa de cada fator

Os seguintes elementos sdo tidos em conta para determinar a importancia relativa dos fatores referidos

acima:
a) as carateristicas do cliente, incluindo a sua categorizacdo como cliente ndo profissional ou
cliente profissional;
b) as carateristicas da ordem por conta do cliente, incluindo a dimensao da ordem, a sua natureza
e, se aplicavel, se envolve uma operacéo de financiamento através de valores mobiliarios;
) as carateristicas dos instrumentos financeiros subjacentes a ordem; e

d) as carateristicas das plataformas de execucao para onde a ordem é transmitida para execucao.

Quando a Sociedade Gestora transmite ou executa ordens por conta de clientes ndo profissionais, as
condi¢cdes mais favoraveis sdo determinadas em funcdo da contrapartida pecuniaria global representada
pelo prego do instrumento financeiro e pelos custos relacionados com a sua execug¢éo, que incluem todas
as despesas direta ou indiretamente incorridas pelo cliente com a execucdo da ordem, incluindo as
comissfes do local de negociacéo, as comissfes de liquidagdo ou de compensacgdo e quaisquer outras
comissfes pagas a terceiros envolvidos na execuc¢éo da ordem.

Quando a Sociedade Gestora transmite ou executa ordens por conta de clientes profissionais, as
condicdes mais favordveis sdo, na generalidade dos casos, determinadas também em funcdo da
contrapartida pecuniaria global. No entanto, em certas circunstancias, a Sociedade Gestora pode
considerar que alguns fatores sdo mais relevantes do que outros, com vista a obten¢éo do melhor resultado
possivel.

As contrapartes elegiveis ndo beneficiam do dever de execuc¢do nas condi¢cdes mais favoraveis para o
cliente. No entanto, caso o pretendam e a Sociedade Gestora o aceite, a sujeicdo da Sociedade Gestora

a este dever pode ficar contratualmente estabelecida.

A Sociedade Gestora tem em considera¢do os conhecimentos e a experiéncia de mercado dos seus
clientes, o seu perfil de negociacdo e a natureza do servico que requerem, bem como as instrucdes

especificas e genéricas que Ihe séo transmitidas e que Ihe permitem executar as ordens de clientes.

Sem prejuizo das regras especificas de cada plataforma de negociacdo ou de limitagBes relativas a
atuacéo de determinado intermediario financeiro, quando um cliente da instru¢des especificas a Sociedade
Gestora a respeito de uma ordem, incluindo a especificacdo da sua execucdo por um determinado
intermediério financeiro ou numa plataforma de negociacao especifica, a Sociedade Gestora reserva o
direito de executar a ordem de acordo com as instru¢des do cliente. Esta sera considerada uma situacao
excecional, dado que as condicdes vigentes nos contratos de gestdo discricionaria ndo preveem a
execucao de ordens diretas de clientes. A Sociedade Gestora cumpre assim o seu dever de aplicar

medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel para os seus clientes.

Instrucbes especificas dadas por um cliente podem impedir a Sociedade Gestora de seguir todas ou

algumas das medidas da sua politica de execugéo de ordens relativamente aos elementos cobertos por
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essas instrugdes. Estas medidas foram desenhadas para obter o melhor resultado possivel na execugéo
de ordens no ambito da execugcdo de decisbes de investimento tomadas pela Sociedade Gestora,
enquanto gestora de OIA e na prestacdo de servicos de gestao discricionaria.

A existéncia de instrucbes especificas quanto a algum aspeto particular de uma ordem ndo exime a
Sociedade Gestora do seu dever de executar as ordens nas condi¢cdes mais favoraveis para o cliente

quanto a quaisquer outros aspetos ndo abrangidos pelas instrucdes especificas em causa.

7. Operacdes entre Portfolios e Conflitos de Interesse

7.1. Operagdes entre Portfolios

A Sociedade Gestora, em circunstancias normais, ndo realizara transac¢fes internamente entre OIA e/ou
carteiras de clientes do servico de gestéo discricionéria de carteiras, efetuando a transmissédo da ordem a
um intermediério financeiro ou executando-a através de estruturas de negociacdo, de acordo com o
disposto na presente politica.

Em circunstancias excecionais, se a Sociedade Gestora entender que obtém o melhor resultado possivel
para os seus clientes realizando transag¢des internamente, podera fazé-lo, uma vez assegurado o melhor
resultado para os respetivos clientes, solicitando autorizagéo prévia do Departamento de Compliance, e,

se necessario, dos respetivos clientes do servi¢o de gestéo discriciondria de carteiras.

7.2.Conflitos de Interesses

Em caso de potencial conflito de interesses aquando da gestdo de carteiras de clientes de servico de
gestao discricionaria e/ou gestdo de OIA, a Sociedade Gestora devera procurar obter o melhor resultado

possivel para as partes, nomeadamente, através de:

e Evitar o favorecimento de qualquer cliente ou OIA;

e Na&o realizacdo, em nenhuma circunstancia, de opera¢des com vista a beneficiar um ou mais
clientes/OIA em detrimento de outros.

e Nao fornecer informacéo confidencial a quaisquer clientes sobre a execucdo de ordens por conta

da gestao de OIA ou da gestédo da carteira de outro cliente
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8. Monitorizacao e revisao

8.1.AvaliacOes anuais
A Sociedade Gestora avalia anualmente a eficacia da presente Politica e dos seus acordos de execugéo
de ordens, com vista a identificar e introduzir eventuais melhorias necessarias.
A Sociedade Gestora também verifica anualmente se as plataformas de execucéo incluidas nesta Politica
e os intermediarios financeiros a que a Sociedade Gestora transmite ordens para execu¢ao cumprem 0s
requisitos da presente Palitica.
A Sociedade Gestora também revé os fatores incluidos na selecao das plataformas e dos intermediarios

financeiros.

8.2.Monitorizacao

A Sociedade Gestora monitoriza o cumprimento da presente Politica, a execucdo pelos intermediérios
financeiros a que transmite ordens e a eficacia das plataformas de execucdo a partir das quais as suas
ordens por conta de clientes sdo executadas, com vista a proceder a revisdo da presente Politica sempre
que ocorram alteracfes relevantes suscetiveis de afetar a capacidade da Sociedade Gestora de continuar
a cumprir os requisitos da presente Politica a fim de obter o melhor resultado para os seus clientes.

A revisdo tera lugar sempre que ocorra qualquer alteragdo significativa — qualquer acontecimento
suscetivel de afetar parametros de execugdo nas condi¢bes mais favoraveis para os clientes — que afete
a capacidade da Sociedade Gestora de continuar a obter o melhor resultado possivel para os seus clientes.
Nesse caso, a Sociedade Gestora pondera a introducao de altera¢gdes quanto as plataformas de execugéo
de que depende, procedendo a alteracdo da importancia relativa dos fatores de execucao nas condicdes

mais favoraveis para os clientes.

9. Consentimento

Aquando da contratacdo do servico de gestdo discriciondria de carteiras, a Sociedade Gestora
disponibilizara uma copia da Politica de Execucéo e Transmissdo de Ordens, que deverd ser reconhecida
e assinada pelo cliente em conjunto com o contrato de gestdo discricionaria de carteiras

A Sociedade Gestora considera que o cliente, seja ele um cliente ndo profissional ou um cliente profissional,
gue contrate diretamente o servi¢co de gestao discricionaria de carteiras, expressa 0 seu consentimento
quanto a aplicacédo da presente Politica.

Aos demais clientes sera disponibilizada informacao sobre o contelido da presente Politica no site da Socie
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dade Gestora, ficando dispensada a sua aceitac@o expressa.

10.

Comunicacdo de informacdes sobre a politica de transmisséo e execuc¢ao de

ordens e atualizacfes

Com uma antecedéncia suficiente face a prestagéo do servigo, a Sociedade Gestora fornece informacgdes

sobre a presente Politica aos seus clientes. Estas informagfes sédo adaptadas em funcao do instrumento

financeiro e do tipo de servicos prestados, incluindo:

a) uma descricdo da importancia relativa que a Sociedade Gestora atribui aos fatores descritos no
ponto 6 (Fatores relevantes na transmissdo e execucdo) e ao processo utilizado pela Sociedade

Gestora para determinar a importancia relativa desses fatores;

b) uma lista das plataformas de negociacédo em que a Sociedade Gestora deposita mais confianga
para cumprir o seu dever de tomar todas as medidas razoaveis para obter o melhor resultado possivel

na execucdo das ordens dos seus clientes, conforme previsto no Anexo I;

c) a lista dos fatores utilizados para selecionar um intermediario financeiro ou uma plataforma de
negociacdo, conforme previsto no ponto 6 (Fatores relevantes na transmissdo e execuc¢ao), de forma
coerente com o0s controlos utilizados pela Sociedade Gestora para demonstrar que as melhores

condi¢cBes de execucéo foram obtidas;

d) o modo como os fatores identificados no ponto 6 sdo considerados parte integrante de todas as

medidas suficientes para obter o0 melhor resultado possivel para o cliente;

e) se aplicavel, a informacado de que a Sociedade Gestora executa ordens fora de uma plataforma de
negociacdo e as respetivas consequéncias (por exemplo, risco de contraparte) e, mediante pedido do

cliente, informacgdes adicionais sobre as consequéncias desta modalidade de execuc¢éo; e

f) um aviso claro e devidamente destacado de que quaisquer instru¢des especificas dadas pelo cliente
podem impedir a Sociedade Gestora de tomar as medidas que concebeu e aplicou no quadro da sua
politica de execucdo de ordens, com vista a obter o melhor resultado possivel relativamente a

execucao dessas ordens no que diz respeito aos elementos cobertos por essas instrugdes.
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11.Controlo documental

Informacao sobre o documento

Nome do documento Politica de Execuc¢ao e Transmissdo de Ordens
Versdo 1.0 Data 04/07/2022
Preparado por Departamento de Compliance Data 04/07/2022

Aprovado por Conselho de Administracdo Data 04/07/2022
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Anexo |
Lista de intermediarios financeiros autorizados aos quais a Sociedade Gestora transmite ordens para

execucao por conta de clientes:

A Sociedade Gestora pode negociar com os intermediarios financeiros, enquanto entidades autorizadas,
abaixo indicados. Adicionalmente, compete a Sociedade Gestora avaliar frequentemente a selecéo dos
brokers e contrapartes autorizadas, com base em critérios como: a existéncia e aplicagcado de uma politica
de best execution, comiss@es de intermediacéo, acesso a centros de execuc¢do, servicos de confirmacao
e liquidacao de operagdes, entre outros. Posto isto, esta lista esta sujeita a alteracdes e pode ser revista,

sempre que necessario.

Agdes (nacionais ou internacionais), Exchange Traded Funds(ETFs), Warrants cotados e outros instrumentos financeiros cotados

Haitong Bank, S.A.

Morgan Stanley International
UBS AG London

Societe Generale France

Banco Santander, S.A.,, ndo inclui a execugdo de ordens sobre ETFs

Caixa Bank, SA
Fidentiis Equities SV SA
Kepler Cheuvreux, SA

Haitong International (UK) Limited, ndo inclui a execug¢do de ordens sobre ETFs

Instrumentos de Renda Fixa e de mercado monetario

Haitong Bank, S.A.

JP Morgan Chase Bank London
Morgan Stanley International
Citibank NA (London)

BAML

Goldman Sachs International
Jefferies LLC

Credit Suisse International
UBS AG London

Natwest / RBS

HSBC France

Barclays Bank Plc

Deutsche Bank AG - Frankfurt
Unicredit Bank AG

GF Securities (Hong Kong) Brokerage Limited

Derivados negociados em mercados OTC
Haitong Bank, S.A.

BNP London

Societe Generale France

Nomura International Plc

Commerzbank Frankfurt

Banco Santander, S.A.

Natixis

Banca IMI Spa Milano

BBVA

CLSA UK Sec

Guotai Junan Securities (HK) Ltd

Central Wealth Securities Investment Ltd
Zhongtai International Financial Products Ltd
Mizuho Securities Asia Ltd

China Citic Bank International Ltd
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Anexo Il

Annex I: Classes of financial instruments

(a)

()

(c)

(d)

(h)

0)
&)
]
(m)

Equities — Shares & Depositary Receipts
(1)  Tick size liquidity bands 5 and 6 (from 2000 trades per day)

(i) Tick size liquidity bands 3 and 4 (from 80 to 1999 trades per day)

(i11) Tick size liquidity band 1 and 2 (from 0 to 79 trades per day)
Debt instruments

(1) Bonds

(1) Money markets instruments

Interest rates derivatives

(1)  Futures and options admitted to trading on a trading venue
(i)  Swaps, forwards, and other interest rates derivatives

credit derivatives

(1)  Futures and options admitted to trading on a trading venue
(1)  Other credit derivatives

currency derivatives

(1)  Futures and options admitted to trading on a trading venue
(i) Swaps, forwards. and other currency derivatives
Structured finance instruments

Equity Derivatives

(1)  Options and Futures admitted to trading on a trading venue

(i) Swaps and other equity derivatives

Securitized Derivatives
(1)  Warrants and Certificate Derivatives

(i1)  Other securitized derivatives

Commodities derivatives and emission allowances Derivatives
(i)  Options and Futures admitted to trading on a trading venue

(i1)  Other commodities derivatives and emission allowances derivatives

Contracts for difference

Exchange traded products (Exchange traded funds. exchange traded notes and exchange traded commodities)

Emussion allowances

Other instruments
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Annex II
Table 1

Class of Instrument
Notification if <1 average | Y /N
trade per business day in the
previous year

Top five execution venues Proportion of Proportion of Percentage of Percentage of Percentage of
ranked in terms of trading | volume traded as | orders executed passive orders aggressive orders | directed orders
volumes (descending order) | a percentage of as percentage of
total in that class | total in that class

Name and Venue Identifier
(MIC or LEI)
Name and Venue identifier
(MIC or LEI)
Name and venue identifier
(MIC or LEI)
Name and venue identifier
(MIC or LEI)

Name and venue identifier
(MIC or LEI)

Table 2
Class of Instrument
Notification if <1 average Y/N
trade per business day in the
previous year
Top five execution venues Proportion of Proportion of Percentage of Percentage of Percentage of
ranked in terms of trading | volume traded as | orders executed passive orders aggressive orders | directed orders

volumes (descending order) | a percentage of | as percentage of
total in that class | total in that class

Name and Venue
Identifier(MIC or LEI)

Name and Venue
identifier(MIC or LEI)
Name and venue
identifier(MIC or LEI)
Name and venue
identifier(MIC or LEI)

Name and venue
identifier(MIC or LEI)
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Table 3

Class of Instrument

Notification if <1 average Yes / No
trade per business day in the
previous year

Top 5 Venues ranked in | Proportion of volume executed as a percentage of | Proportion of orders executed as percentage of
terms of volume total in that class total in that class
(descending order)

Name and Venue
Identifier(MIC or LEI)

Name and Venue
identifier(MIC or LEI)

Name and venue
identifier(MIC or LEI)

Name and venue
identifier(MIC or LEI)

Name and venue
identifier(MIC or LEI)




